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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Прошедшим днём большой объем спроса, пришедший на финансовые рынки, 
вызвал немедленное ралли по всем фронтам рынка рублевого долга. В течение 
дня скачок цен в длинных ОФЗ достигал 150 б.п., однако ближе к закрытию секции 
госбумаг рынок немного скорректировался – по итогам дня выпуски ОФЗ 46017 и 
46018 выросли на 103 и 112 б.п. соответственно.  
В корпоративном секторе вне конкуренции вчера оказались выпуски 1-го эшелона, 
длинные бумаги РЖД, Газпрома и ФСК ЕЭС прибавили в цене в среднем 50 б.п. 
Вчерашнее ралли объясняется не только усилением спроса на рублевые активы, 
который вчера вызвал ралли котировок российских акций, но и постепенным 
оживлением рынков после праздников. 
Сегодня спекулятивная покупка, осуществленная вчера многими участниками в 
середине торгового дня, может вылиться в продажу облигаций немного ниже 
вчерашнего закрытия. 
Тем не менее, почти полное отсутствие первичных размещений в январе и 
высокий уровень свободной ликвидности сохраняют перспективы для 
дальнейшего роста рынка рублевых долговых инструментов. ........................... стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 На рынке продуктовых ритейлоров сменился лидер: «Магнит» обошел 
«Пятерочку» по чистой выручке на 200 млн долл Но в будущем году «Пятерочка» 
может вернуть себе первое место: уже сейчас выручка «Пятерочек», сложенная с 
выручкой сети гипермаркетов «Карусель» (у них одни и те же владельцы), больше, 
чем у «Магнита». [Ведомости] 

 Авиакомпания UTair намерена приобрести первый промышленный актив за 
пределами России. Она собирается участвовать в торгах по приватизации 
крупнейшего в Восточной Европе авиаремонтного завода — словацкого Letecke 
Opravovne Trencin (LOT), которая должна состояться до конца года. В торгах может 
принять участие British Aerospace. [Ведомости] 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 

0

2

4

6

8

10

12

14

05
.12

07
.12

09
.12

11
.12

13
.12

15
.12

17
.12

19
.12

21
.12

23
.12

25
.12

27
.12

29
.12

31
.12

02
.01

04
.01

06
.01

08
.01

10
.01

12
.01

MUNI A B C

 

ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
13.01.2006 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 429,6 452,4
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,3966 28,48
Обменный курс USD/EUR 1,2149 1,2149
Цена на нефть URALS, $/барр. 58,41 58,41
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 168,4 1,2
MIBOR, % 1,9 2,4
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 0,8-1,0 0,8-1,0
   Банки второго круга, % 1,0-1,3 1,0-1,3
   Банки третьего круга, % 1,3-1,5 1,0-1,3
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

ВЫМПЕЛКОМ 
Telenor призывает Альфа-
Групп продать долю в 
Вымпелкоме 
Обращение Telenor к Альфа-Групп с 
призывом выйти из числа акционеров 
Вымпелкома и последующий 
отрицательный ответ Альфы 
свидетельствуют о том, что конфликт 
между мажоритарными акционерами 
Вымпелкома не разрешен. Однако, по 
нашему мнению, у Альфы и Telenor 
практически нет другого выхода, как 
достичь компромисса в среднесрочной 
перспективе. Между тем конфликт 
мажоритарных акционеров пока не 
оказал заметного влияния на 
финансовые показатели Вымпелкома.
....................................................... стр.4 
 
 
 
 

ЭКОНОМИКА 
Методика оценки 
золотовалютных резервов  
изменена 
Изменение методики оценки резервов 
Банка России – позитивный фактор. 
Теперь объем резервов в денежном 
выражении будет отражать текущую 
рыночную стоимость золота и, 
следовательно, будет более близок к 
реальности. Наши прогнозы по 
резервам нам придется 
скорректировать с учетом новой 
методики. ...................................... стр.4 
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НОВОСТИ  

 На рынке продуктовых ритейлоров сменился лидер: «Магнит» обошел «Пятерочку» по чистой 
выручке на 200 млн долл Но в будущем году «Пятерочка» может вернуть себе первое место: уже 
сейчас выручка «Пятерочек», сложенная с выручкой сети гипермаркетов «Карусель» (у них одни и те 
же владельцы), больше, чем у «Магнита». [Ведомости] 

 Авиакомпания UTair намерена приобрести первый промышленный актив за пределами 
России. Она собирается участвовать в торгах по приватизации крупнейшего в Восточной Европе 
авиаремонтного завода — словацкого Letecke Opravovne Trencin (LOT), которая должна состояться 
до конца года. В торгах может принять участие British Aerospace. [Ведомости] 

 12 января 2006 г. состоялся аукцион по продаже выпуска ОБР № 4-03-30BR0-4 объемом 10 
млрд руб. с обязательством обратного выкупа. Совокупный спрос по сумме к обратному выкупу по 
номиналу: 8 108,158 млн руб. Размещенный объем выпуска по сумме к обратному выкупу по 
номиналу: 5 503,253 млн. руб. Цена отсечения: 98,0070% к номиналу. Доходность по цене отсечения 
к 1-ой дате оферты: 4,85% годовых. Средневзвешенная цена: 98,0165% к номиналу. Доходность по 
средневзвешенной цене: 4,83% годовых. [Cbonds] 

 ОАО «Салют-Энергия» выкупило по оферте 40,6% 1-го выпуска облигаций общим объемом 3 
млрд руб. [Cbonds] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
… большой объем спроса, пришедший вчера на финансовые рынки, 
вызвал немедленное ралли по всем фронтам рынка рублевого долга. В 
течение дня скачок цен в длинных ОФЗ достигал 150 б.п., однако ближе к 
закрытию секции госбумаг рынок немного скорректировался – по итогам 
дня выпуски ОФЗ 46017 и 46018 выросли на 103 и 112 б.п. 
соответственно.  
В корпоративном секторе вне конкуренции вчера оказались выпуски 1-го 
эшелона, длинные бумаги РЖД, Газпрома и ФСК ЕЭС прибавили в цене в 
среднем 50 б.п. 
Вчерашнее ралли объясняется не только усилением спроса на рублевые 
активы, который вчера вызвал ралли котировок российских акций, но и 
постепенным оживлением рынков после праздников. 
Большой объем свободной ликвидности, снизившиеся ставки рынка 
межбанковского кредитования и полное отсутствие первичного 
предложения не могли не привести к снижению доходности на вторичном 
рынке, а тот факт, что к российским участникам присоединились 
западные инвесторы усилило намечавшуюся тенденцию. 
 
Денежный рынок 
Высокий уровень ликвидности в системе – остатки на корсчетах пока не 
опускаются ниже 400 млрд руб. – позволили инвесторам отвлечься от 
проблем денежного рынка. 
Текущие значения ставок overnight для банков 1-го круга – ниже 1%, 
ставки РЕПО колеблются на уровне 4-5%, а это значит что покупка бумаг 
с доходностью 6,5-8,0% на какое-то время перестала быть убыточной для 
кредитных организаций с ограниченным доступом к «дешевым» 
кредитным ресурсам. 
 
Валютный рынок 
ЕЦБ оставил процентную ставку в зоне ЕС без изменений, на чем курс 
евро откатился обратно, и сейчас находится в районе 1,2056. Курс рубля 
– 28,4723. 
 
Торговые идеи 
Покупать: Салават-2 (8,54% на 47,3 мес.), ДжейЭфСи-2 по цене 103,4-
103,5; АвтоВАЗ-3 (цель – 101,5), Трансмаш (цель – 102,4). 
Держать: Нутритек (10,08% на 5,5 мес.),  
 
Сегодня 
… спекулятивная покупка, осуществленная вчера многими участниками в 
середине торгового дня, сегодня может вылиться в продажу облигаций 
немного ниже вчерашнего закрытия. 
Тем не менее, почти полное отсутствие первичных размещений в январе 
и высокий уровень свободной ликвидности сохраняют перспективы для 
дальнейшего роста рынка рублевых долговых инструментов.  
 
Среднесрочная перспектива 
Равновесие на рынке US Treasuries создает предпосылки для 
сокращения спреда рынка российских еврооблигаций и в свою очередь 
сужения спреда рынка рублевого долга к рынку еврооблигаций. 
Поскольку пока значения этих спредов (111 и 121 б.п. соответственно) 
остаются выше своих абсолютных минимумов, то у рынка российских 
долговых инструментов сохраняется небольшой апсайд, который и будет 
реализовываться участниками в ближайшие дни. 
 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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ЭКОНОМИКА  

Методика оценки золотовалютных резервов  
изменена 

 

Теперь в расчет принимается рыночная стоимость золота. Изменение 
методики оценки резервов Банка России – позитивный фактор. Теперь 
объем резервов в денежном выражении будет отражать текущую 
рыночную стоимость золота и, следовательно, будет более близок к 
реальности. Наши прогнозы по резервам нам придется скорректировать с 
учетом новой методики. 

Резервы Банка России выросли до рекордной отметки в 182,3 млрд 
долл. Золотовалютные резервы России по новой методике оценки – с 
учетом рыночной стоимости золота – достигли на 6 января 2006 г. 182,3 
млрд долл. По старой методике, которая действовала до 1 января 2006 г. 
и при которой использовалась фиксированная цена золота (300 долл. за 
унцию) резервы на 6 января составили 179,6 млрд долл. против 174 млрд 
долл. 23 декабря 2005 г.   

 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
Наталья Майорова, mai_ng@uralsib.ru

 
 

ВЫМПЕЛКОМ  

Telenor призывает Альфа-Групп продать долю 
в Вымпелкоме 

 

В ожидании разрешения конфликта. Обращение Telenor к Альфа-Групп с 
призывом выйти из числа акционеров Вымпелкома и последующий 
отрицательный ответ Альфы свидетельствуют о том, что конфликт между 
мажоритарными акционерами Вымпелкома не разрешен. Однако, по 
нашему мнению, у Альфы и Telenor практически нет другого выхода, как 
достичь компромисса в среднесрочной перспективе. Между тем конфликт 
мажоритарных акционеров пока не оказал заметного влияния на 
финансовые показатели Вымпелкома. 

Telenor: Альфа должна выйти из числа акционеров Вымпелкома. Глава 
московского офиса Telenor Йоран Олсон выразил опасения относительно 
ухудшившихся отношений с Altimo (телекоммуникационное подразделение 
Альфа-Групп), которые, по его словам, вряд ли подлежат восстановлению.  
По мнению Олсона, Альфа должна выйти из числа акционеров 
Вымпелкома, оставив Telenor в качестве основного акционера российского 
оператора. Олсон также не теряет надежд, что ФАС разрешит Telenor 
увеличить свою долю до 45%. 

Altimo: Альфа останется в Вымпелкоме. Как заявила вчера Altimo, 
компания не планирует сдавать свои позиции в Вымпелкоме и призывает 
Telenor вернуться к конструктивному диалогу с акционерами Вымпелкома 
и работать на благо последнего. 

Затяжной конфликт…   Экспансия Вымпелкома на Украину вылилась в 
затяжной конфликт между акционерами компании. В мае 2005 г. Telenor 
направил запрос в ФАС об увеличении доли в Вымпелкоме с нынешних 
26,6% до 45%. Altimo вслед за Telenor обратилась за разрешением 
увеличить долю с 33% до 60% плюс одна акция, однако позже согласилась на 
увеличение доли до уровня ниже контрольного. ФАС пока решения не 
вынесла. 

…обязан разрешиться. Компании могут увеличить доли, покупая акции на 
открытом рынке, однако такая тактика будет им дорого стоить, поэтому ее 
выбор маловероятен. В то же время Telenor и Альфа готовы продать свои 
доли конкуренту. Основным акционерам придется найти компромисс, 
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в противном случае конфликт неизбежно снизит инвестиционную 
привлекательность Вымпелкома.  

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.июн.06 01.дек.08 35,1 7 735 000 110,46 110,70   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.06 01.фев.10 49,4 113,50 0,15 692 350 113,50 115,00 7,24 9,69 3,63   112   
Аижк-3 2 250 9,40 15.янв.06 15.окт.10 57,9   
Аижк-4 900 8,70 01.фев.06 01.фев.12 73,7 109,45 3 283 500 109,15 109,50 6,96 7,95 4,95   60   
Аижк-5 2 200 7,35 15.апр.06 15.окт.12 82,3   
Аижк-6 2 500 7,40 15.апр.06 15.июл.14 103,5   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 1,4 100,90 0,11 40 633 260 100,81 101,00 5,59 5,46 13,88 0,12 BBB-/Baa2  227   
ВТБ-4 5 000 5,60 23.мар.06 25.мар.06 19.мар.09 2,4 38,7 49 975 000 99,85 100,00 BBB-/Baa2  
ВТБ-5 15 000 6,20 26.янв.06 26.апр.07 17.окт.13 15,6 94,5 99,95 0,20 949 197 000 99,85 100,04 6,39 6,20 1,17 BBB-/Baa2  87   
Газпром-3 10 000 8,11 23.янв.06 18.янв.07 12,4 101,96 0,21 26 746 393 101,53 102,00 6,18 7,96 0,96 BB/Baa2 A 57   
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 49,7 105,46 0,57 820 442 888 105,45 105,80 6,78 7,79 3,52 BB/Baa2 A 65   
Газпром-5 5 000 7,58 11.апр.06 09.окт.07 21,2 102,31 0,41 184 977 821 102,10 102,50 6,25 7,41 1,60 BB/Baa2 A 62   
Газпром-6 5 000 6,95 09.фев.06 06.авг.09 43,4 100,94 0,53 1 587 470 219 101,25 101,50 6,76 6,89 3,05 BB/Baa2 A 67   
РЖД-2 4 000 7,75 07.июн.06 05.дек.07 23,1 102,20 0,10 6 438 600 102,20 103,80 6,60 7,58 1,73 BB-/ruAA+/Baa2 A 91   
РЖД-3 4 000 8,33 07.июн.06 02.дек.09 47,3 105,67 0,47 344 239 462 105,85 106,00 6,76 7,88 3,38 BB-/ruAA+/Baa2 A 65   
РЖД-4 10 000 6,59 15.июн.06 14.июн.07 17,3 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-6 10 000 7,35 17.май.06 10.ноя.10 58,8 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-7 5 000 7,55 17.май.06 07.ноя.12 83,0 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
ТНП 1 000 8,90 10.май.06 10.май.06 3,9  B+ 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.июн.06 18.дек.07 23,5 103,90 0,39 158 209 260 103,51 103,90 6,72 8,47 1,77 B+/ruA+ A 102   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.июн.06 22.июн.10 54,1 104,64 0,65 488 944 110 104,60 104,90 7,14 7,88 3,74 B+/ruA+ A 96   
ФСК ЕЭС-3 7 000 7,10 16.июн.06 12.дек.08 35,5 B+/ruA+ ES-3 
сырье
Итера 1 200 9,75 07.июн.06 07.дек.07 23,1 100,55 0,05 43 254 732 100,50 100,60 9,64 9,70 1,64   395   
Лукойл 6 000 7,25 23.май.06 20.ноя.07 17.ноя.09 22,6 46,8 101,59 0,19 197 043 117 101,40 102,00 6,42 6,89 7,14 3,26 BB/ruAA/Ba1 A 77   
Новатэк 1 000 9,40 01.июн.06 30.ноя.06 10,7   
Полиметалл 750 17,00 21.мар.06 21.мар.06 2,3 101,00 101,75  C- 
РуссНефть 7 000 9,25 16.июн.06 12.дек.08 10.дек.10 35,5 59,8   
СУЭК-2 1 000 11,00 16.фев.06 16.фев.06 15.фев.07 1,2 13,3 100,05 100,40  C 
Татнефть-3 1 500 12,00 01.июл.06 01.июл.06 5,7 B- A- 
ТНК-5 3 000 15,00 29.май.06 28.ноя.06 10,7 BB/Ba2 A 
Удмуртнефтпр 1 500 9,50 01.мар.06 01.дек.06 01.мар.08 10,8 26,0 99,75 0,32 11 875 225 99,35 99,75 10,12 9,47 9,52 0,78   447   
металлургия
Маир 500 03.апр.07 14,9 100,20 0,16 48 096 100,50   
Мечел 1 000 7,00 31.янв.06 31.янв.06 0,6 99,76 100,10  B 
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.июн.06 16.июн.06 12.июн.09 5,2 41,6 101,60 0,00 62 052 600 101,50 101,80 7,97 7,79 11,56 0,40  B- 495   
Мечел-СГ 2 000 10,69 25.май.06 30.май.06 22.ноя.07 4,6 22,6 101,20 0,20 1 012 100,95 101,20 7,49 7,31 10,56 0,36   478   
НСММЗ 1 000 12,10 22.май.06 22.май.06 19.май.08 4,3 28,6 101,15 101,34   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.май.06 20.май.07 16,4 100,75 0,25 10 199 298 100,75 100,90 7,53 7,94 1,23  NR 204   
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.06 21.сен.08 32,8 99,82 0,57 344 897 495 99,06 99,90 7,41 7,21 2,32  NR 125   
Северсталь 3 000 8,10 29.июн.06 28.июн.07 17,7 100,50 0,00 45 225 100,60 7,88 8,06 1,31 B+/ruA+/B1 A- 238   
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.июн.06 02.дек.07 23,0 100,50   
Хайленд Голд 750 12,00 05.апр.06 04.окт.06 02.апр.08 8,8 27,0 101,25 0,47 608 513 100,71 101,25 10,58 10,13 11,85 0,65   566   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.фев.06 21.фев.06 1,3 100,89 0,09 2 596 909 100,60 100,87 4,85 4,75 12,89 0,11 B+/ruA+ B+ 151   
ВолгаТел-2 3 000 8,20 06.июн.06 02.дек.08 30.ноя.10 35,2 59,4 B+/ruA+ B+ 
ВолгаТел-3 2 300 8,50 06.июн.06 30.ноя.10 59,4 B+/ruA+ B+ 
Вымпелком 3 000 9,90 16.май.06 16.май.06 4,1 10 130 000 100,55 104,30 ВB/B1 A- 
Дальсвязь 1 000 13,00 17.май.06 15.ноя.06 10,2 104,00 -0,01 436 800 104,00 104,60 8,11 7,78 12,50 0,80  B- 246   
МГТС-4 1 500 10,00 26.апр.06 26.апр.06 22.апр.09 3,5 39,9 14 652 500 100,65 101,33 BB-/ruAA- B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 30.май.06 29.май.07 25.май.10 16,7 53,1 99,50 102,00 BB-/ruAA- B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.июн.06 07.июн.06 4,9 101,50 102,00 B+/ruA+/B2 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.апр.06 11.апр.07 15,1 101,50 0,50 1 015 101,50 102,00 8,13 9,14 1,13 B+/ruA+/B2 B+ 261   
Мегафон-3 3 000 9,25 18.апр.06 15.апр.08 27,5 103,25 0,05 21 448 913 103,20 103,35 7,79 8,96 2,01 B+/ruA+/B2 B+ 197   
С-ЗТел-2 1 500 7,50 05.апр.06 03.окт.07 21,0 34 930 000 99,85 B+/ruA+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 02.мар.06 28.фев.08 24.фев.11 25,9 62,3 103,20 103,40 B+/ruA+ B 
Сибирьтел-3 1 530 14,50 13.янв.06 14.июл.06 6,1  B 
Сибирьтел-4 2 000 12,50 06.июл.06 05.июл.07 18,0 106,29 0,07 1 945 120 106,40 106,75 8,06 11,76 1,37  B 256   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.апр.06 25.апр.08 27,8 102,75 0,68 56 232 500 102,50 102,75 8,01 8,95 2,01  B 217   
Сибирьтел-6 2 000 7,85 23.мар.06 23.сен.08 16.сен.10 32,8 56,9 99,61 0,00 4 980 500 99,70 99,80 8,13 7,88 2,29  B 198   
СМАРТС-2 500 15,00 26.июн.06 26.июн.06 26.июн.07 5,5 17,7 100,00 101,00  B- 
СМАРТС-3 1 000 14,10 04.апр.06 06.окт.06 29.сен.09 8,9 45,2 100,18 -0,14 2 454 350 99,75 100,29 14,06 13,16 14,07 0,64  B- 910   
Таттелеком 600 11,75 09.фев.06 06.май.07 16,0 103,56 104,88   
УрСИ-6 3 000 14,25 17.янв.06 18.июл.06 6,2 B+ B+ 
УрСИ-4 3 000 9,99 04.май.06 01.ноя.07 21,9 103,72 0,08 54 290 362 103,40 103,77 7,88 9,63 1,63 B+ B+ 223   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.апр.06 17.апр.08 27,5 102,62 0,38 3 694 180 102,30 102,74 8,05 8,96 1,99 B+ B+ 222   
УрСИ сер06 2 000 8,20 25.май.06 20.ноя.08 17.ноя.11 34,8 71,2 B+ B+ 
Центртел-3 2 000 12,35 17.мар.06 15.сен.06 8,2 102,93 0,09 30 037 610 102,66 102,95 7,91 7,48 12,00 0,64 B-/ruBBB- B 330   
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 43,9 117,04 0,32 212 529 887 117,00 117,15 8,41 11,79 3,26 B-/ruBBB- B 234   
ЦенТелеграф 500 16,00 21.фев.06 22.авг.06 7,4 104,80 3,79 6 762 996 104,01 104,80 8,06 7,57 15,27 0,58  C 389   
ЮТК 1 500 14,24 16.мар.06 14.сен.06 8,2 102,36 102,90 CCC+/ruBB/Caa1 B- 
ЮТК-2 1 500 12,00 08.фев.06 08.фев.06 07.фев.07 0,9 13,0 100,06 -0,07 70 042 100,06 100,14 11,19 10,64 11,99 0,07 CC+/ruBB/Caa1 B- 770   
ЮТК-3 3 500 12,30 08.апр.06 14.апр.06 10.окт.09 3,1 45,6 100,38 0,03 65 459 550 100,30 100,40 10,03 9,64 12,25 0,24 CC+/ruBB/Caa1 B- 792   
ЮТК-4 5 000 10,50 15.мар.06 09.дек.09 47,6 CCC+/ruBB/Caa1 B- 
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 23.май.06 20.ноя.07 22,6 102,50 103,00   A- 
Балтимор-3 800 11,65 18.май.06 16.ноя.06 15.май.08 10,3 28,5 101,01 101,50  С+ 
ВБД-1 1 500 8,75 11.апр.06 11.апр.06 3,0 100,80 101,00 B+/ruA+/B3 B+ 
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 7,2  A- 
КрВосток 1 500 11,50 24.фев.06 24.фев.06 25.фев.07 1,4 13,6 102,31 0,40 1 549 940 102,10 102,50 -7,35 9,47 11,24 1,02  B 391   
Кристалл 500 12,00 09.фев.06 08.фев.07 13,1 101,71 104,72  B- 
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
Микоян 1 000 13,50 19.мар.06 18.сен.06 8,3 103,75 3,71 326 813 103,50 103,80 7,85 7,41 13,01 0,65  C+ 319   
Нидан-2 1 000 10,80 17.май.06 16.май.07 16,3 102,65 -0,25 1 745 050 102,65 103,10 8,83 10,52 1,21  С 335   
Нутритек 1 200 12,00 14.мар.06 13.июн.06 09.июн.09 5,1 41,5 100,00 101,00  B 
ОГО-3 1 100 15,50 22.апр.06 28.апр.06 22.апр.07 3,5 15,5 100,79 0,04 1 276 028 100,71 100,79 12,03 11,41 15,38 0,27  C+ 991   
ОСТ-2 1 000 13,60 11.май.06 11.май.06 08.май.08 4,0 28,2 100,59 0,19 5 287 208 100,40 100,74 11,90 11,45 13,52 0,30  C+ 953   
Очаково-2 1 500 8,50 16.мар.06 11.сен.08 32,4 99,60 0,20 996 000 99,55 99,75 8,92 8,53 1,89  B- 300   
Парнас 500 12,75 15.мар.06 15.мар.06 2,1 100,41 0,04 8 032 725 100,36 100,40 10,63 10,19 12,70 0,16  C+ 782   
ПИТ-1 1 000 12,00 30.мар.06 28.сен.06 8,6 102,30 0,09 48 081 101,01 103,31 8,73 8,28 11,73 0,66  C 389   
ПИТ-2 1 500 14,25 27.мар.06 25.сен.06 23.мар.09 8,5 38,9 103,90 104,20  C 
ПраймДон 1 000 12,50 10.фев.06 10.ноя.06 10,1 76,50 101,00   C+ 
ЭФКО 800 8,00 07.мар.06 14.мар.06 05.сен.06 2,0 7,9  C- 
сервис
Детский Мир 1 150 8,50 08.фев.06 29.янв.15 110,1   
ДжЭфСи-2 1 200 13,00 06.июн.06 26.дек.06 04.дек.07 11,6 23,0 104,08 -0,39 6 723 690 103,12 103,90 8,45 8,11 12,49 0,89  C+ 284   
Евросервис 1 500 14,00 21.мар.06 19.дек.06 18.дек.07 11,4 23,5   
Евросеть 1 000 16,33 25.апр.06 25.апр.06 3,4 101,53 -0,06 4 386 107 101,45 101,60 10,77 10,38 16,08 0,27   869   
Инком-Лада 700 17,00 23.фев.06 14.дек.06 22.ноя.07 11,2 22,6 106,50 0,67 6 292 020 105,72 106,99 8,82 8,16 15,96 0,85  C 322   
ИстЛайн-2 3 000 11,59 25.май.06 23.ноя.06 22.май.08 10,5 28,7 101,01 0,01 27 072 526 101,02 101,15 10,57 10,16 11,47 0,78 B-/ruBBB- NR 492   
Копейка 1 200 9,75 21.мар.06 19.дек.06 17.июн.08 11,4 29,6 B-/ruBBB B 
Магнит 2 000 9,34 24.май.06 19.ноя.08 34,7 101,09 0,29 156 514 773 101,00 9,09 9,24 2,39   298   
Марта-Финанс 700 14,84 25.май.06 25.май.06 22.май.08 4,4 28,7 106,00 1,00 215 180 106,00 106,99 -1,50 12,18 14,00 1,97   631   
Марта-Финанс-2 1 000 11,75 07.июн.06 07.июн.07 06.дек.09 17,0 47,5   
МИР 1 000 9,89 27.июн.06 27.дек.06 27.дек.07 11,6 23,8 100,00 0,00 50 000 99,75 100,00 10,12 9,85 9,89 0,85   449   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 13.июл.06 16.янв.07 10.июл.08 12,3 30,3 100,60 102,00   
Перекресток 1 500 8,81 11.июл.06 11.июл.06 08.июл.08 6,0 30,3 100,05 100,70  B 
Пятерочка 1 500 11,45 17.май.06 12.май.10 52,7 109,55 -0,44 98 595 109,99 110,85 8,94 10,45 3,60  B+ 279   
Пятерочка-2 3 000 9,30 20.июн.06 14.дек.10 59,9  B+ 
Разгуляй 1 000 14,00 05.июн.06 05.июн.06 4,8 100,73 0,53 11 081 100,70 101,30 12,32 11,88 13,90 0,36  C- 949   
Росинтер-2 400 10,00 05.апр.06 02.июл.08 30,1 99,30 1,00 4 965 99,30 10,73 10,07 1,99  C 475   
Росинтер-3 1 000 11,00 03.мар.06 01.сен.06 27.авг.10 7,7 56,3  C 
ЮТэйр 1 000 10,65 24.май.06 22.ноя.06 10,5 100,40 0,10 502 000 90,00 100,50 10,38 10,00 10,61 0,77   472   
строительство
Адамант 500 14,10 08.июн.06 08.июн.06 05.июн.08 4,9 29,2 102,80 0,70 308 400 102,10 102,70 7,00 11,85 6,86 13,72 1,96  B- 595   
ГлМосСтрой 2 000 13,00 24.фев.06 27.май.06 27.май.07 4,5 16,7 100,50 -0,45 502 523 100,50 100,77 12,08 11,40 12,94 0,33   941   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.апр.06 27.апр.06 22.апр.10 3,5 52,0 101,07 0,02 11 189 650 100,92 101,05 11,75 11,29 15,34 0,27   963   
ЛСР 1 000 14,00 23.мар.06 23.мар.06 20.мар.08 2,3 26,6 101,86 1,56 3 420 610 100,70 101,07 4,12 4,05 13,74 0,20  C+ 150   
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 7,4 31,7 101,10 101,49  B- 
ПИК-5 1 120 13,00 21.фев.06 23.май.06 20.май.08 4,4 28,6 100,35 100,70  C 
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.июн.06 25.июн.08 29,8 101,26 0,46 60 725 252 101,10 101,39 9,22 9,48 2,08   324   
СУ-155 1 500 14,00 30.мар.06 30.мар.06 30.мар.07 2,6 14,7  C+ 
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 23.фев.06 22.фев.07 13,5 101,80 102,29  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 20.апр.06 19.апр.07 15,4 100,91 0,09 519 710 101,20 101,29 9,67 10,16 1,12  B- 417   
СвердлЭн 500 10,50 02.мар.06 01.мар.07 13,8 100,55 101,70  C 
Татэнерго 1 500 9,65 16.мар.06 13.мар.08 26,4 103,40 0,49 31 021 034 103,40 104,20 8,06 9,33 1,93   227   
Якутскэнерго 400 14,00 02.мар.06 31.авг.06 7,7  C+ 
химия
Куйбышевазот 600 8,90 16.мар.06 16.мар.06 15.июн.06 2,1 5,1 100,05 100,35  B- 
НИКОСХИМ 1 000 14,00 15.июн.06 14.дек.06 11,2 101,63 0,17 455 313 101,60 101,93 12,41 11,91 13,78 0,81 ruBB С 679   
НКНХ-3 2 000 8,00 02.мар.06 01.сен.07 19,9 100,15 100,35  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.апр.06 30.мар.09 26.мар.12 39,1 75,5 106,07 0,07 27 454 046 106,05 106,25 7,96 9,42 2,79  B 192   
Салават-2 3 000 10,00 16.май.06 10.ноя.09 46,6 105,66 0,36 74 897 530 105,70 106,00 8,41 9,46 3,21  B+ 231   
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.июн.06 27.дек.06 04.июн.08 11,6 29,1 100,90 101,39   
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.июн.06 22.июн.06 5,4 101,49 0,27 1 420 850 101,15 101,85 9,15 8,93 12,32 0,41  C 602   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.апр.06 20.окт.06 18.апр.08 9,4 27,6 101,95 0,26 6 136 157 101,75 102,07 9,53 9,08 11,81 0,71  C 433   
ИРКУТ-3 3 250 8,74 23.мар.06 16.сен.10 56,9 100,34 0,25 8 278 000 100,30 100,40 8,83 8,71 3,64  B 263   
МИГ 1 000 10,50 07.июн.06 06.июн.07 03.июн.09 17,0 41,3 99,45 -0,30 2 374 879 99,47 99,70 11,22 10,56 1,20   576   
ОМЗ-4 900 14,25 02.мар.06 31.авг.06 26.фев.09 7,7 38,0 105,10 -0,20 7 462 104 104,30 105,10 5,98 5,61 13,56 0,63 CCC+/ruBB B- 162   
ПМЗ 1 200 9,70 24.янв.06 25.июл.06 21.июл.09 6,5 42,9 100,30 -0,20 601 800 100,25 100,98 9,42 8,92 9,67 0,48  B- 573   
Промтрактор 1 500 10,70 06.июл.06 13.июл.06 03.июл.08 6,1 30,1 100,32 0,02 28 073 066 100,25 100,50 10,28 10,01 10,67 0,45   678   
СалютЭн 3 000 10,15 27.июн.06 26.дек.06 25.дек.07 11,6 23,7 100,05 0,01 34 751 050 100,03 100,49 10,34 10,05 10,14 0,85   471   
Сатурн 1 500 11,50 24.мар.06 28.мар.06 23.мар.08 2,5 26,7 100,68 -0,01 60 325 000 100,60 100,75 7,51 7,27 11,42 0,20   500   
ТВЗ 750 14,60 10.апр.06 10.окт.06 9,0 102,50 -1,25 1 101 875 103,20 103,90 11,23 10,57 14,24 0,68  B- 621   
Трансмаш 1 500 14,00 01.июн.06 01.июн.06 01.дек.07 4,7 22,9 101,50 -0,09 5 075 011 101,57 102,04 10,08 9,79 13,79 0,36   733   
УВЗ 2 000 13,36 04.апр.06 08.окт.06 30.сен.08 9,0 33,1 103,01 0,08 31 705 020 102,95 103,04 8,96 8,46 12,97 0,69  B 396   
УВЗ-2 3 000 9,35 05.апр.06 03.окт.07 05.окт.10 21,0 57,6 100,08 0,03 53 232 489 100,06 100,14 9,50 9,34 1,49  B 388   
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 13,3 31,5 101,34 0,09 29 008 932 101,36 101,40 8,04 9,08 1,00  B 245   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.июн.06 27.июн.06 22.июн.10 5,5 54,1 100,86 0,06 33 788 300 100,80 100,89 7,87 7,71 9,62 0,43  B 466   
ИжАвто 1 000 10,70 15.мар.06 14.мар.07 14,2 98,47 -0,02 24 616 756 98,30 98,69 14,22 10,87 0,97  C- 870   
КамАЗ 1 200 6,00 12.май.06 11.ноя.06 10,1 100,00  C 
КамАЗ-2 1 500 8,45 24.мар.06 26.сен.08 17.сен.10 32,9 57,0  C 
РусАвтобФин 500 14,00 22.май.06 22.май.06 4,3 101,33 -0,07 10 716 686 101,01 101,45 10,25 9,93 13,82 0,33  C 768   
СОК-Авто 1 100 12,60 27.апр.06 27.апр.06 24.апр.08 3,5 27,8 98,88 0,13 2 008 182 98,85 99,00 17,21 16,24 12,74 0,25   1508   
СС-Авто 1 500 11,25 26.янв.06 25.янв.07 21.янв.10 12,6 49,0  B 
производство
АЦБК 500 13,50 09.мар.06 07.сен.06 7,9 102,00 103,50  B- 
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 21.фев.06 21.ноя.06 20.май.08 10,4 28,6  B- 
Волга 1 500 12,00 14.мар.06 13.мар.07 14,2 100,00 101,50  B 
ГОТЭК 550 12,50 06.июн.06 06.июн.06 4,8 101,10 -0,15 5 055 000 101,00 9,78 9,51 12,36 0,37  C- 694   
ЛОМО-2 700 14,20 11.июл.06 11.июл.06 6,0 101,30 0,33 1 199 392 101,20 101,30 11,74 11,41 14,02 0,45  D+ 827   
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Fixed Income Daily 13 Январь 2006
      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ОМК 3 000 9,20 08.июн.06 12.июн.08 29,4 102,40 0,42 35 167 760 102,40 102,60 8,24 8,98 2,11   230   
Росконтракт 700 11,70 07.мар.06 05.сен.06 04.сен.07 7,9 20,0 99,85 -0,03 10 976 503 99,80 99,95 12,47 12,33 11,81 11,72 0,56  C+ 804   
РусТекстиль 500 18,80 14.мар.06 12.сен.06 8,1 104,40 0,31 920 793 104,10 104,40 11,99 11,02 18,01 0,62  C- 743   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 09.мар.06 09.мар.06 05.мар.09 1,9 38,3 100,30 0,09 55 165 100,31 100,84 12,33 14,62 11,73 14,26 1,83  C- 871   
РусТекстиль-3 1 200 12,00 25.апр.06 01.ноя.07 20.окт.09 21,9 45,9 98,43 -0,22 1 238 207 98,40 98,65 13,25 12,19 1,46  C- 762   
СалаватСтекло 750 11,60 28.мар.06 26.сен.06 25.мар.08 8,6 26,8 103,90 0,32 802 108 103,71 104,00 5,92 9,81 5,65 11,16 1,90   401   
СалаватСтекло-2 1 200 9,28 03.май.06 31.окт.07 28.окт.09 21,9 46,2 100,05 0,05 31 088 506 9,45 9,28 1,56   380   
СвобСокол 600 13,55 25.май.06 25.май.06 22.ноя.07 4,4 22,6   
СЗЛК 300 13,90 13.июл.06 13.июл.06 6,1 100,50 101,70  C 
ТМК 2 000 10,30 20.апр.06 20.окт.06 9,4 101,54 0,22 507 700 101,50 101,70 8,33 7,99 10,14 0,72  B- 311   
ТМК-2 3 000 11,09 28.мар.06 27.мар.07 24.мар.09 14,6 38,9 102,31 0,01 19 482 554 102,40 102,54 8,36 10,84 1,10  B- 283   
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.июн.06 18.июн.08 16.июн.10 29,6 53,9 101,96 0,46 14 318 970 101,80 102,20 8,77 9,32 2,09   281   
ЯТХ 1 000 12,00 25.апр.06 24.окт.06 21.окт.08 9,5 33,8  C+ 
финансы
Абсолют 500 11,50 20.янв.06 21.апр.06 3,3   
АкБарс 500 8,80 05.апр.06 05.апр.06 2,8 101,00   
Альфа-Финанс 1 000 14.июн.07 17,3   
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.апр.06 05.апр.06 31.мар.10 2,8 51,3   
БИН 1 000 14,00 13.апр.06 13.апр.06 3,0 B-/ruBBB-  
Газбанк 750 11,00 23.май.06 21.ноя.06 25.ноя.08 10,4 34,9   
Зенит 1 000 8,50 24.мар.06 24.мар.06 24.мар.07 2,4 14,5 100,30 -0,05 4 012 000 100,15 100,35 6,95 6,76 8,47 0,19   435   
Импэксбанк 1 000 10,23 21.апр.06 21.апр.06 20.апр.08 3,3 27,6 100,37 100,60 B-/B1  
МастерБанк-2 1 000 12,75 26.май.06 26.май.06 23.май.08 4,5 28,7 100,56 0,56 26 849 021 100,30 100,60 11,36 10,98 12,68 0,34   872   
МИА-2 1 000 9,50 07.фев.06 06.фев.07 09.авг.08 13,0 31,3 99,60 0,00 7 171 200 99,55 100,25 10,27 9,54 0,93   468   
МКБ 500 11,50 25.янв.06 26.апр.06 25.апр.07 3,5 15,6 100,53 0,18 7 707 502 100,25 100,60 9,93 9,36 11,44 0,26 B1  782   
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 13,2 100,75 BB  
Петроком 1 000 15,00 16.мар.06 16.мар.06 2,1 101,00 104,20 B/ruA/Ba3  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 13,3 37,7 101,88 0,11 2 038 101,75 102,00 7,55 9,08 1,01 B-/ruBBB-/Ba3  197   
РСХБанк 3 000 7,50 08.мар.06 06.дек.06 04.июн.08 10,9 29,1 100,10 100,50 Baa2  
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.апр.06 11.апр.06 08.апр.08 3,0 27,2 100,34 0,11 5 118 277 100,20 100,35 8,32 8,07 9,66 0,23  B- 615   
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.июн.06 14.июн.06 5,1 102,79 -0,21 5 170 337 102,30 102,80 7,25 7,11 13,62 0,41 B+/ruA+/Ba2  427   
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.06 22.авг.07 7,7 19,6 100,50 100,90 B+/ruA+/Ba2  
РусСтанд-4 3 000 8,99 02.мар.06 02.мар.06 03.мар.08 1,6 26,0 100,05 100,30 B+/ruA+/Ba2  
РусСтанд-5 5 000 7,60 16.мар.06 15.мар.07 09.сен.10 14,2 56,7 99,15 100,15 B+/ruA+/Ba2  
ХКФ-2 3 000 8,50 16.май.06 16.май.06 11.май.10 4,1 52,7 99,83 -0,13 24 958 99,83 100,00 9,16 8,89 8,51 0,31 B-/Ba3  669   
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Fixed Income Daily 13 Январь 2006

Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 16.мар.06 13.сен.07 20,3 BB-/Ba1 
Волг обл 600 13,00 15.июн.06 11.июн.09 41,5 108,23 -0,97 24 894 108,05 118,15 8,01 12,01 2,20  212   
Волг обл-2 700 6,48 22.июн.06 17.июн.10 53,9 109,00 109,50  
Воронеж обл-2 500 13,00 16.июн.06 18.июн.09 41,8 114,05 114,80  
Иркут обл 800 11,00 18.янв.06 22.июл.07 18,5 B+ 
Иркут обл-2 1 050 10,00 07.мар.06 07.сен.06 7,9 101,60 -0,19 60 960 101,60 101,90 7,67 7,36 9,84 0,60 B+ 320   
Иркут обл-3 1 500 10,00 23.мар.06 17.дек.09 47,8 102,30 104,70 B+ 
Иркут обл-4 900 8,50 26.апр.06 23.окт.08 33,8 100,65 101,50 B+ 
Коми-5 500 14,00 24.мар.06 24.дек.07 23,7 112,10 0,65 1 121 110,13 111,85 6,99 12,49 1,84 -/Ba3 130   
Коми-6 700 14,00 14.апр.06 14.окт.10 57,9 119,12 1,06 475 289 119,10 119,75 7,71 11,75 4,18 -/Ba3 153   
Коми-7 1 000 12,00 23.май.06 22.ноя.13 95,7 108,80 -0,17 108 800 108,80 109,75 8,03 11,03 5,46 -/Ba3 160   
Коми-8 1 000 9,00 06.мар.06 03.дек.15 120,4 98,30 0,35 11 637 280 97,50 98,80 8,05 9,16 6,01 -/Ba3 156   
Костром обл-4 800 13,00 14.мар.06 11.мар.08 26,3 109,83 1,33 1 513 482 108,00 108,40 6,88 11,84 2,00  110   
Красноярск-4 630 12,50 25.янв.06 27.окт.06 9,6 104,15 -0,33 442 638 104,25 104,50 7,23 6,78 12,00 0,74  191   
Краснод край 605 10,50 16.май.06 15.май.07 16,3 103,60 -0,01 6 251 241 103,60 103,80 7,37 10,14 1,24 B+/ruA+ 189   
Лен обл-2 800 14,01 14.июн.06 08.дек.10 59,7 124,50 128,20 B+/ruA+ 
Лен обл-3 1 300 13,50 16.июн.06 05.дек.14 108,3 120,50 131,30 B+/ruA+ 
Москва-32 4 000 10,00 25.фев.06 25.май.06 4,4 102,90 0,86 10 290 101,44 102,65 1,96 9,72 0,37 BBB-/Baa3 -63   
Москва-35 4 000 10,00 18.мар.06 18.июн.06 5,2 101,78 BBB-/Baa3 
Москва-37 4 000 10,00 23.мар.06 23.сен.06 8,5 102,72 104,00 BBB-/Baa3 
Москва-27 4 000 15,00 20.мар.06 20.дек.06 11,4 108,50 -0,50 1 453 900 108,50 108,80 5,74 5,42 13,82 0,92 BBB-/Baa3 13   
Москва-31 5 000 10,00 20.фев.06 20.май.07 16,4 105,26 106,00 BBB-/Baa3 
Москва-42 3 000 10,00 13.фев.06 13.авг.07 19,3 105,55 107,75 BBB-/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.янв.06 26.окт.07 21,7 107,11 -0,69 3 608 499 107,00 107,70 5,91 9,34 1,68 BBB-/Baa3 27   
Москва-43 5 000 10,00 17.фев.06 17.май.08 28,5 109,75 0,75 1 098 109,00 109,75 5,65 9,11 2,22 BBB-/Baa3 -23   
Москва-29 5 000 10,00 05.июн.06 05.июн.08 29,2 109,00 109,40 BBB-/Baa3 
Москва-36 3 900 10,00 16.июн.06 16.дек.08 35,6 110,57 -0,46 44 003 317 110,50 111,00 6,10 9,04 2,74 BBB-/Baa3 1   
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.06 30.июл.10 55,3 110,74 0,25 207 464 037 110,60 111,11 6,53 9,03 3,97 BBB-/Baa3 35   
Москва-38 5 000 10,00 26.июн.06 26.дек.10 60,3 114,79 0,54 23 159 907 114,50 115,50 6,57 8,71 4,42 BBB-/Baa3 34   
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.06 21.июл.14 103,7 113,02 0,65 747 697 565 113,25 113,40 6,61 8,85 6,61 BBB-/Baa3 15   
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 19,5 105,90 -0,96 1 059 105,90 107,30 7,15 10,39 1,50 BB-/ruAA-/Ba3 159   
Моск обл-4 9 600 11,00 24.янв.06 21.апр.09 39,8 113,50 0,20 366 531 890 113,60 113,80 6,55 9,69 3,01 BB-/ruAA-/Ba3 51   
Моск обл-5 12 000 10,00 04.апр.06 30.мар.10 51,3 110,72 0,36 404 878 508 110,68 110,75 6,48 9,03 3,08 BB-/ruAA-/Ba3 43   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 01.фев.06 01.ноя.06 9,8 103,00  
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.май.06 02.ноя.08 34,2 105,35 0,00 449 833 105,22 105,38 7,43 9,90 1,91  158   
Новосибирск-2 1 500 12,00 07.мар.06 07.дек.06 11,0 103,91 104,30  
Новосибирск-3 1 000 13,00 12.июл.06 14.июл.09 42,6 113,47 0,74 31 071 111 113,55 113,90 8,14 11,46 3,12  208   
Новосиб обл 1 500 13,50 28.янв.06 27.июл.06 6,5 103,03 -0,17 330 722 103,00 103,28 7,90 7,43 13,10 0,50  418   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 02.мар.06 29.ноя.07 22,9 109,90 0,10 82 529 702 109,90 110,10 7,81 12,10 1,74  215   
Самар обл-1 1 185 12,00 04.апр.06 04.июл.06 5,8 101,85 102,20 BB-/ruAA-/Ba2 
Самар обл-2 1 500 6,82 16.мар.06 09.сен.10 56,7 100,10 0,41 2 162 160 99,00 100,20 6,97 6,81 3,77 BB-/ruAA-/Ba2 76   
Твер Обл-2 600 16,90 23.фев.06 23.ноя.06 10,5 107,85 -0,15 268 547 107,85 108,00 7,62 7,08 15,67 0,83  200   
Твер Обл-3 800 7,95 02.мар.06 30.ноя.08 35,1 100,43 0,18 2 551 010 100,52 100,68 8,01 7,92 2,42  190   
Томск 300 13,00 23.фев.06 22.ноя.07 22,6  
Томск обл-1 500 12,00 26.янв.06 27.июл.06 6,5 ruA 
Томск обл-2 600 11,00 13.апр.06 13.окт.07 21,3 104,70 105,20 ruA 
Уфа-3 400 10,03 17.янв.06 18.июл.06 6,2 B/ruA- 
Уфа-4 500 10,03 06.июн.06 03.июн.08 29,1 105,15 0,35 7 702 849 104,80 105,15 7,77 9,54 2,14 B/ruA- 185   
Хаб край-5 700 11,00 05.апр.06 05.окт.06 8,9 102,35 0,20 82 823 423 102,18 102,43 7,16 6,91 10,75 0,68  221   
ХМАО-2 3 000 12,00 28.май.06 27.май.08 28,9 104,00 114,00 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 9,00 12.апр.06 13.апр.07 15,2 102,40  
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.06 27.мар.09 39,0 113,45 0,09 1 382 956 113,45 113,60 7,66 10,87 2,93  163   
Якутия-3 800 12,00 21.мар.06 17.июн.08 29,6 108,72 111,00 ruA 
Якутия-4 1 000 13,00 16.мар.06 16.мар.06 2,1 100,85 101,09 ruA 
Якутия-5 2 000 9,00 19.янв.06 21.апр.07 15,5 ruA 
Якутия-25006 2 000 10,00 16.фев.06 13.май.10 52,7 108,05 0,52 9 810 940 107,80 108,60 7,71 9,25 3,19 ruA 160   
ЯНАО 1 800 11,00 05.фев.06 03.авг.08 31,1 107,90 0,67 10 792 500 107,50 108,29 6,93 10,19 2,34 BB-/ruAA-/B1 87   
Яросл обл-2 1 000 13,28 04.апр.06 03.июл.07 17,9 107,80 0,00 539 000 107,50 107,90 7,51 12,32 1,37  202   
Яросл обл-3 1 000 12,00 18.май.06 17.ноя.06 10,3 103,56 -0,52 311 701 103,55 104,00 7,69 7,39 11,59 0,80  204   
Яросл обл-4 1 000 11,00 24.май.06 26.май.09 41,0 108,90 0,12 490 050 107,80 108,60 7,60 10,10 2,98  155   
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27022 21 296 8,00 15.фев.06 15.фев.06 1,1 100,42 0,02 17 893 990 100,50 3,48 3,42 7,97 0,09  
ОФЗ 27024 15 001 7,00 18.янв.06 19.апр.06 3,2 101,33 -0,01 5 067 101,33 1,98 1,94 6,91 0,26  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 01.фев.06 02.авг.06 6,7  
ОФЗ 45001 28 356 10,00 15.фев.06 15.ноя.06 10,2 102,72 103,47  
ОФЗ 27025 25 806 7,00 15.мар.06 13.июн.07 17,2 101,66 101,86  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.янв.06 18.июл.07 18,4 106,11 106,90  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 08.фев.06 08.авг.07 19,1  
ОФЗ 25058 38 656 6,30 01.фев.06 30.апр.08 28,0 101,10 0,24 248 408 886 101,20 101,23 5,91 6,23 2,06  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 15.мар.06 10.сен.08 32,4 107,69 0,03 346 149 331 107,69 108,00 5,83 9,29 1,80  
ОФЗ 27026 16 000 7,50 15.мар.06 11.мар.09 38,5 102,70 0,20 1 027 000 102,70 103,20 6,05 7,30 2,77  
ОФЗ 25057 40 817 7,40 25.янв.06 20.янв.10 49,0 104,89 0,89 111 290 366 105,00 105,01 6,16 7,06 3,49  
ОФЗ 46003 37 298 10,00 18.янв.06 14.июл.10 54,8 113,40 0,10 81 648 113,75 114,00 6,26 8,82 3,67  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 80,0 112,12 0,60 192 840 530 112,20 112,48 6,36 8,92 4,97  
ОФЗ 46017 39 590 9,00 15.фев.06 03.авг.16 128,5 107,77 1,03 428 875 844 108,35 108,50 6,60 8,35 7,18  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 15.мар.06 29.авг.18 153,7 110,93 0,58 104 609 771 111,25 111,50 6,58 9,01 6,21  
ОФЗ 46018 25 258 9,50 15.мар.06 24.ноя.21 193,2 112,93 1,12 861 297 976 113,40 113,50 6,64 8,41 9,48  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 июн 06 106,97 0,00 4,92 9,35 46,6 1,34
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 31 мар 06 106,67 0,00 6,41 7,73 203,3 3,46
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 янв 06 148,23 -0,25 5,59 7,42 101,8 7,58
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 июн 06 183,85 0,05 5,78 6,94 116,1 10,67
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 31 мар 06 112,82 0,05 5,55 4,43 110,9 7,80
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 95,18 -0,02 5,25 3,15 79,6 2,12
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 99,32 0,12 5,06 3,02 52,4 0,32
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 89,37 -0,15 5,34 3,36 93,2 4,62
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 май 06 97,05 -0,01 4,71 3,09 25,0 1,74
Aries '07 eur 2 000 000 5,53 25 окт 07 25 апр 06 105,03 -0,03 2,95 5,26 0,28
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 06 114,67 -0,09 3,52 6,76 -85,9 3,28
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 апр 06 129,09 -0,22 5,39 7,44 95,3 6,20

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 102,21 -0,05 2,67 10,71 -238,3 / -185,9 0,28
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 06 112,38 0,06 5,68 5,74 33,3 / 126,4 5,19

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 май 06 105,09 -0,02 5,73 7,73 29,8 / 130,3 2,06
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 май 06 115,46 0,03 6,54 7,69 67,7 / 217,8 6,21
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 апр 06 100,48 -0,02 5,83 7,96 129,9 / 144,7 0,23
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 фев 06 101,00 0,01 6,75 7,67 183,1 / 229,7 0,97
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 мар 06 105,54 0,10 6,29 7,58 12,7 / 191,4 3,11
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 май 06 104,22 0,09 6,35 7,08 4,9 / 195,4 4,02
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 май 06 102,19 0,00 7,46 8,32 202,2 / 303,7 2,07
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 июн 06 103,62 -0,01 5,50 6,63 -29,8 / 110,2 2,59
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 апр 06 108,65 0,06 5,71 6,90 -61,9 / 130,0 3,88
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 фев 06 102,05 -0,06 6,73 6,19 31,2 / 228,9 3,44
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30 июн 35 30 июн 06 103,95 0,25 5,96 6,01 18,2 / 134,3 13,64
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 июн 06 109,39 -0,11 6,86 9,14 86,5 / 247,9 2,87
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 фев 06 103,26 -0,13 7,06 7,75 74,7 / 267,1 3,33
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 апр 06 105,21 -0,13 7,25 7,96 103,9 / 284,1 4,47
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 апр 06 104,38 0,00 5,49 8,74 57,0 / 103,6 1,17
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 апр 06 116,16 0,00 5,66 9,04 -75,0 / 128,3 3,09
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 06 115,45 -0,02 4,11 6,76 -230,6 / -27,3 3,91
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 мар 06 121,52 0,13 5,88 7,92 -53,1 / 146,7 5,19
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 янв 06 100,06 0,06 5,61 5,62 -31,2 / 120,2 5,89
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 109,02 0,09 4,66 5,39 -104,7 / 22,3 6,99
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 фев 06 106,93 0,13 6,44 6,73 / 200,6 4,40
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 апр 06 128,40 0,48 6,33 6,72 54,8 / 189,1 12,14
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 апр 06 103,44 0,02 5,89 7,01 17,7 / 148,3 2,47
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23 сен 15 23 мар 06 99,94 -0,26 6,51 6,50 79,8 / 206,8 6,96
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 мар 06 101,94 -0,07 5,93 8,71 87,3 / 154,5 0,65
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 фев 06 111,02 -0,11 7,29 9,80 132,2 / 290,8 2,83
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10 ноя 15 10 май 06 100,90 0,18 8,11 8,18 240,5 / 367,5 6,56
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 июн 06 101,12 -0,09 6,32 9,15 139,7 / 186,3 0,39
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 мар 06 101,25 -0,01 7,96 8,52 268,1 / 353,6 1,85
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 06 102,20 -0,02 5,83 9,17 130,2 / 137,9 0,66
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 июн 06 102,44 -0,05 7,27 7,81 98,1 / 289,8 3,28
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 апр 06 102,93 -0,11 6,81 7,77 114,1 / 240,5 2,41
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 янв 06 106,17 -0,04 6,46 9,18 154,0 / 208,4 1,76
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 апр 06 105,33 -0,03 7,03 7,95 37,3 / 262,3 3,82
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 янв 06 102,82 -0,05 7,41 7,78 122,2 / 299,9 4,57
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 мар 06 102,07 0,08 7,11 8,82 218,8 / 265,4 1,07
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 фев 06 102,10 0,04 7,04 8,94 211,8 / 258,4 0,97
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 мар 06 102,91 -0,01 6,23 6,92 3,2 / 185,2 3,16
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 фев 06 102,28 0,02 6,72 8,80 180,0 / 226,6 0,96
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 апр 06 102,07 -0,13 7,43 10,04 237,0 / 292,0 0,72
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 янв 06 102,59 -0,03 5,76 6,70 21,3 / 138,3 2,23
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29 сен 15 29 мар 06 100,44 -0,14 6,09 6,17 -22,1 / 163,5 3,96
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 фев 06 99,82 -0,05 6,57 6,51 100,6 / 219,7 2,26
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 мар 06 105,04 -0,05 8,15 9,28 173,9 / 371,5 2,15
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 май 06 105,97 -0,10 5,36 12,03 30,2 / 82,6 0,79
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 апр 06 101,89 0,00 7,12 8,59 177,2 / 270,4 1,14
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 апр 06 101,41 -0,10 7,43 8,01 204,2 / 300,3 2,00
Сбербанк '06 $ 1 000 000 5,96 24 окт 06 26 янв 06 101,03 -0,11 4,97 5,90 / 1,14
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 фев 06 101,18 -0,06 5,90 6,16 -51,3 / 146,0 3,46
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 103,77 0,04 7,24 8,31 143,0 / 284,8 2,61
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 апр 06 109,36 -0,06 7,69 8,46 173,2 / 325,5 5,72
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 фев 06 106,11 -0,03 5,53 10,84 60,6 / 107,2 0,97
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 июл 06 113,28 -0,14 5,85 9,49 92,6 / 139,2 2,58
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 фев 06 100,81 0,01 7,38 7,64 156,7 / 294,2 6,46
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 апр 06 106,75 -0,01 6,93 9,60 201,2 / 255,6 1,95
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 янв 06 105,39 0,01 7,20 8,42 87,4 / 280,3 3,88
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 май 06 108,71 -0,01 5,82 10,12 90,0 / 136,6 1,61
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 июл 06 101,25 -0,02 6,11 8,77 105,3 / 157,7 0,45
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 фев 06 101,84 -0,03 8,13 8,96 290,7 / 369,8 1,77

C5

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
дюрацияВыпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения
Дата след. 
Купона

Цена 
закрытия

Изменение, 
%
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#

С6

Рублевые корпоративные облигации

Мечел '06

ВолгаТел '06

ВТБ-3 '06

ОМЗ-4 '09

Парнас '06

ВБД-1 '06

РусАлФин-2 '07

РусАвтобФин '06

Разгуляй '06

Мегафон '06

Куйбышевазот '06

РусСтанд-2 '06

ГОТЭК '06

Мечел-ТД '09

ГТ-ТЭЦ-2 '06

Северсталь '07

ЛОМО-2 '06

ЦенТелеграф '06
Центртел-3 '06

РусТекстиль '06

ЮТК '06

Микоян '06

ПИТ-1 '06

ТМК '06

Дальсвязь '06

Амтел '07

НИКОСХИМ '06

Газпром-3 '07

ЮТК-2 '07

Росбанк '09

АвтоВАЗ-2 '08

КрВосток '07

СУЭК-2 '07

Башкирэн-2 '07

Зенит '07

ВТБ-4 '09

ТВЗ '06

Мегафон-2 '07

Ленэнерго '07

ОГО-3 '07

МГТС-4 '09

ГлМосСтрой '07

МИГ '09

Сибирьтел-4 '07

РусСтанд-3 '07

УВЗ '08

ЮТК-3 '09

Газпром-5 '07

ХКФ '07 УрСИ-4 '07

Балтика '07

ЮТэйр '06

Инком-Лада '07

Мечел-СГ '07

Трансмаш '07

ДжЭфСи-2 '07

РЖД-1 '05

РЖД-2 '07

Итера '07

РСХБанк '08

РосХлебПрод '05

ФСК ЕЭС '07

СалютЭн '07

Евросеть '06
Росинтер-2 '08

РусСтанд-4 '08

С-ЗТел-3 '11

ФинИнвест '05

Татэнерго '08

ЛСР '08

ПИТ-2 '09

ТМК-2 '09

СалаватСтекло '08

НКНХ-4 '12
РТК Лиз-4 '08 УрСИ-5 '08

ГТ-ТЭЦ-3 '08

Импэксбанк '08

ЛенСпецСМУ '10

Мегафон-3 '08

ОСТ-2 '08

МКБ '07

ПИК-5 '08

ИстЛайн-2 '08

МастерБанк-2 '08

Сибирьтел-5 '08

Адамант '08

Нутритек '09

Балтимор-3 '08

Нидан-2 '07

АвтоВАЗ-3 '10

Стройтрансгаз '08

НСММЗ '08 ЧТПЗ '10

Сатурн '08

Перекресток '08 ОМК '08

ВКМ-Финанс '08

Хайленд Голд '08

Миракс Групп '08

ХКФ-2 '10

Промтрактор '08

Русский Стандарт-5 '10

Росконтракт '07

МИА-2 '08

РусАлФин-3 '08

Сибирьтел-6 '10

Очаково-2 '08

УВЗ-2 '10

Марта-Финанс '08

ВТБ-5 '13

ЯТХ '08

МИР '07

Магнит '08

УрСИ сер06 '11

Росинтер-3 '11

ВолгаТел-2 '10

Санвэй '08
Марта-Финанс-2 '09

ФСК ЕЭС-3 '08

Удмуртнефтпр '08
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месяцев до погашения

          Москва
          Оферты корп. облигаций
          Погашение корп. облигаций
          Не открылась для вторичных торгов

Рублевые муниципальные облигации

Москва-43

Москва-27

Москва-39
Москва-38

Москва-41

Москва-36

Москва-40 ОФЗ 25057

ОФЗ 46001

ОФЗ 46002

ОФЗ 27026
ОФЗ 25058

ОФЗ 46003

Коми-5 '07 (-/Ba3)

Самар обл-1 '06 (BB-/ruAA-/Ba2)

Новосиб обл '06

Моск обл-3 '07 (BB-/ruAA-/Ba3)

Твер Обл-2 '06

Якутия-4 '06 (ruA)

Волг обл '09

Краснод край '07 (B+/ruA+)

Яросл обл-2 '07
Иркут обл-2 '06 (B+)

Уфа-4 '08 (B/ruA-)

Моск обл-4 '09 (BB-/ruAA-/Ba3)

Хаб край-5 '06

Томск обл-2 '07 (ruA)

Красноярск-4 '06

Коми-6 '10 (-/Ba3)

Коми-7 '13 (-/Ba3)

Новосиб обл-2 '07

Моск обл-5 '10 (BB-/ruAA-/Ba3)

Нижегор обл-2 '08

Волг обл-2 '10

Чувашия-4 '09

Самар обл-2 '10 (BB-/ruAA-/Ba2)

Воронеж обл-2 '09

Твер Обл-3 '08
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          Муниципальные облигации
          Москва   
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

18 янв 06 Москва-41 Мосфинагентство 5 000                       3 года. 1-11 купоны - 10%, 12-14 купоны - 8%. -

Итого:            5 000  

Планируемые размещения

C7

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

MinFin VII (Ba1/BB)
MinFin V (Ba2/BB)

MinFin VI (Ba1/BB)

MinFin VIII (/BB)

Vimpelcom '11 (B1/)

Vimpelcom '10 (B1/BB-)

Vimpelcom '09 (B1/BB-)

Gazprom '13 (Baa3/BB-)

Gazprom '09 (Baa3/BB-)

Gazprom '07 (Baa3/BB-)

Gazstream '13 (Baa2/BB-)

Gazprombank '08 (Baa2/B+)

Gazprombank '05  (Ba2,eur)

MMK '08 (Ba3/BB-)

MTS '10 (Ba3/BB-)

МТS '08 (Ba3/BB-)

MTS '12 (Ba3/BB-)

Rosneft '06 (B2/B)

Sibneft '09 (Ba3/BB-)

Sibneft '07 (Ba3/BB-)
Moscow '11 (Ba1/BBB-, eur)TNK' 07 (Ba2/BB)

Alfa-Bank '06 (Ba2/B)

Alfa-Bank '05 (Ba2/B)

Sistema '11 (/B)

Sistema '08 (/B)

ALROSA '08 (Ba3/B)

WBD '08 (B3/B+)

Zenit '06 (B1/B-)

Uralsib '06 (/B-)

Evraz '09 (B1/B+)

Evraz '06 (B1/B+)

Evraz '15 (B1/B+)

Mexico '26 (Baa2/BBB-)

Mexico '15 (Baa2/BBB-)

Sberbank '06 (Baa2/)

Sberbank '15 call (Baa2/)
VTB '35 put (Baa2/BB+)

VTB '15 call (Baa2/BB-)
VTB '11 (Baa2/BB+)

VTB '08 (Baa2/BB+)

Sistema'11 put (/B)

NOMOS '07 (B1)

Petrocom '07 (B1/B)

Severstal '14 (B2/B+)

Severstal '09 (B2/B+)NIKoil '07 (B1)

Gazprom '34 put  (/BB-)

RusStand '07 (Ba2/B+)

Aries '09 (Ba2/BB+, eur)

Aries '14 (Ba2/BB+)

Gazprom '20 (Baa3/BBB-)

BoM '09 (Baa2/BB)
Nornickel  '09 (Ba2/BB+)

Promsvyazbank '06 (B1/B-)

Rosbank '09 (Ba3)

ALROSA '14 (Ba3/B)

Megafon '09 (B2/B+)

HCFB '08 (Ba3/B-)

MBRD '08 (B1)

Sibakadembank '08 (B1/B-)

BoM '10 (Baa2/)

RusStand '08 (Ba2/B+)

Gazprom '15 (Baa3/BBB-, eur)

Gazprom'10 (/BB-, eur)

SINEK'15 put (Ba1)
SINEK '15 (Ba1)

ICB '08 (Ba3)

RBD '08 (Baa3/BB+)

ICB'15 call (Ba2)

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

8,00

9,00

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
мод. дюрация, лет
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